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Abstrak. This study aims to determine and analyze the effect of Return on Assets (ROA) and Non-
Performing Loans (NPL) on Stock Prices at Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk for the period 2014—
2024. This type of research is quantitative research using secondary data obtained from financial reports
published through the official websites www.idx.co.id and www.bni.co.id. Data analysis techniques used
include classical assumption tests (normality test, heteroscedasticity test, autocorrelation test, and
multicollinearity test), multiple linear regression analysis, coefficient of determination (R?) test, and
hypothesis testing (t-test and F-test). The results of the study indicate that partially, the variables Return
on Assets (X1) and Non-Performing Loans (X2) do not have a significant effect on Stock Prices (Y). This is
indicated by the ROA significance value of 0.1497 > 0.05 with a calculated t value of 1.593571 < t table
2.30600, as well as the NPL significance value of 0.0594 > 0.05 with a calculated t of 2.196061 < t table
2.30600. While simultaneously, the ROA and NPL variables also do not have a significant effect on Stock
Prices, with a significance value of 0.126039 > 0.05 and a calculated F value of 2.713266 < F table 4.46.
Thus, it can be concluded that ROA and NPL do not have a significant effect either partially or
simultaneously on the stock price of Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk during the 2014-2024 period.
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return On Assets (ROA)
dan Non Performing Loans (NPL) terhadap Harga Saham pada Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk
periode 2014-2024. Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan data
sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan yang dipublikasikan melalui situs resmi www.idx.co.id dan
www.bni.co.id. Teknik analisis data yang digunakan meliputi uji asumsi klasik (uji normalitas, uji
heteroskedastisitas, uji autokorelasi, dan uji multikolinearitas), analisis regresi linear berganda, uji koefisien
determinasi (R?), serta uji hipotesis (uji t dan uji F). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial,
variabel Return On Assets (X1) dan Non Performing Loans (X2) tidak berpengaruh signifikan terhadap
Harga Saham (Y). Hal ini ditunjukkan oleh nilai signifikansi ROA sebesar 0,1497 > 0,05 dengan nilai t
hitung 1,593571 < t tabel 2,30600, serta nilai signifikansi NPL sebesar 0,0594 > 0,05 dengan t hitung
2,196061 < t tabel 2,30600. Sedangkan Secara simultan, variabel ROA dan NPL juga tidak berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham, dengan nilai signifikansi sebesar 0,126039 > 0,05 dan nilai F hitung
2,713266 < F tabel 4,46. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa ROA dan NPL tidak memiliki
pengaruh signifikan baik secara parsial maupun simultan terhadap harga saham Bank Negara Indonesia
(Persero) Tbk selama periode 2014-2024.

Kata Kunci: Return On Assets, Non Perfotming Loans, dan Harga Saham

PENDAHULUAN

Pasar modal merupakan elemen penting dalam perekonomian modern karena
berfungsi sebagai sarana penghimpunan dana jangka panjang bagi perusahaan dan
mendorong pertumbuhan ekonomi nasional. Saham sebagai salah satu instrumen utama
di pasar modal menawarkan potensi keuntungan yang tinggi, namun juga mengandung

Naskah Masuk: 30 Oktober 2025; Revisi: 30 November 2025; Diterima: 30 Desember 2025; ; Terbit:
22Januari 2026.



ANALISIS PENGARUH PROFITABILITAS DAN KUALITAS AKTIVA PRODUKTIF
TERHADAP KEPERCAYAAN INVESTOR DI BANK BNI PERIODE 2014 — 2024

risiko yang relatif besar. Oleh karena itu, investor selalu mempertimbangkan
keseimbangan antara tingkat risiko dan imbal hasil sebelum mengambil keputusan
investasi.

Kepercayaan investor menjadi faktor kunci dalam menentukan keberhasilan
investasi di pasar modal, yang tercermin melalui pergerakan harga saham. Dalam sektor
perbankan, kinerja keuangan perusahaan berperan besar dalam membentuk persepsi
investor terhadap prospek masa depan bank. Meskipun demikian, harga saham tidak
hanya dipengaruhi oleh faktor internal, tetapi juga oleh kondisi eksternal seperti suku
bunga dan nilai tukar.

Secara teoretis, hubungan antara kinerja keuangan dan harga saham dapat
dijelaskan melalui teori signaling. Informasi keuangan yang dipublikasikan perusahaan
berfungsi sebagai sinyal bagi investor dalam menilai kondisi dan prospek perusahaan.
Rasio profitabilitas yang tinggi memberikan sinyal positif, sedangkan rasio risiko seperti
Non Performing Loans (NPL) yang tinggi memberikan sinyal negatif yang dapat
menurunkan minat investor.

Profitabilitas bank, khususnya yang diukur melalui Return on Assets (ROA),
sering digunakan sebagai indikator utama dalam menilai efektivitas pengelolaan aset dan
kemampuan bank menghasilkan laba. Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa ROA
memiliki pengaruh kuat terhadap harga saham perbankan, sementara NPL cenderung
berdampak negatif karena mencerminkan risiko kredit dan kualitas pengelolaan aset.

Selain profitabilitas, kualitas aktiva produktif juga menjadi aspek penting dalam
menilai kinerja bank. Aktiva produktif yang berkualitas mencerminkan portofolio kredit
yang sehat dan risiko kredit yang terkendali. Penurunan kualitas aktiva produktif dapat
meningkatkan NPL, yang pada akhirnya berdampak pada profitabilitas dan menurunkan
kepercayaan investor.

Data keuangan PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk periode 2014-2024
menunjukkan adanya fluktuasi ROA, NPL, dan harga saham yang dipengaruhi oleh
kondisi internal dan eksternal, termasuk pandemi COVID-19. ROA dan harga saham
cenderung bergerak searah, sementara NPL menunjukkan hubungan yang berlawanan
dengan harga saham, yang menegaskan peran profitabilitas dan risiko kredit dalam
membentuk persepsi investor.

Berdasarkan uraian tersebut, dapat disimpulkan bahwa profitabilitas dan kualitas
aktiva produktif memiliki peran penting dalam membangun kepercayaan investor
terhadap Bank BNI. Oleh karena itu, penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh
Profitabilitas dan Kualitas Aktiva Produktif Terhadap Kepercayaan Investor di Bank BNI
Periode 2014-2024 " menjadi relevan untuk mengkaji sejauh mana kedua faktor tersebut
memengaruhi kepercayaan investor yang tercermin melalui harga saham.

KAJIAN TEORI

Ratio Return On Assets

Menurut Effendi (2019), Return On Assets (ROA) adalah rasio yang menunjukkan
seberapa mampu manajemen suatu organisasi untuk menghasilkan keuntungan dengan
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memanfaatkan semua aset yang dimilikinya. Return On Assets (ROA) adalah rasio yang
digunakan untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan dalam memperoleh
keuntungan (laba).

Non Perfotming Loans

Rasio kualitas aktiva produktif merupakan rasio yang mengukur kemampuan kualitas
aktiva produktif yang dimiliki bank untuk menutup aktiva produktif yang diklasifikasikan
berupa kredit yang diberikan oleh bank. Kualitas aktiva produktif menggunakan indikator
Non Performing Loan atau (NPL) adalah perhitungan Kualitas Aktiva Produktif (KAP),
yang merupakan penilaian terhadap kondisi aktiva bank dan kecukupan manajemen risiko
kredit (Cindy, 2019).

Harga Saham

Menurut Jogiyanto (2017), harga saham merupakan harga yang terjadi di pasar bursa pada
waktu tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar melalui mekanisme permintaan dan
penawaran.

METODE PENELITIAN

Jenis dan Pendekatan Penelitian

Peneliti menggunakan metode penilaian kuantitatif dalam penelitian ini. Menurut
Sugiyono (2019: 35-36), metode kuantitatif adalah jenis penelitian yang berbasis filsafat
positivisme dan digunakan untuk mempelajari populasi atau sampel tertentu. Untuk
menguji hipotesisnya, instrumen penelitian digunakan untuk mengumpulkan dan
menganalisis datanya. Penelitian ini menggunakan metode penilaian kuantitatif karena
data yang berkaitan dengan masalah yang diteliti diperoleh dari laporan tahunan bank
BNI dari tahun 2014 hingga 2023. Tujuan penelitian ini adalah untuk menunjukkan
hubungan antara variabel independen dan variabel dependen, serta seberapa besar
pengaruh keduanya.

Populasi dan Sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh data laporan keuangan PT Bank Negara
Indonesia (Persero) Tbk yang dipublikasikan secara resmi selama periode pengamatan.
Populasi tersebut mencakup seluruh informasi keuangan yang berkaitan dengan variabel
profitabilitas, kualitas aktiva produktif, dan kepercayaan investor yang tercermin melalui
harga saham Bank BNI. Sampel yang digunakan berupa data laporan keuangan tahunan
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk selama periode 2014-2023, yang meliputi data
Return on Assets (ROA), Non Performing Loans (NPL), serta harga saham.

Variabel Penelitian

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah Ratio Return On Assets
(X1) dan Non Perfotming Loans (X2). Variabel dependen (Y) dalam penelitian ini adalah
Harga Saham.
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Teknik Analisa Data

Teknik analisis data dalam penelitian ini digunakan untuk menjawab rumusan masalah
dan menguji hipotesis dengan bantuan aplikasi E-Views Series 12. Tahapan analisis
meliputi analisis deskriptif untuk menggambarkan karakteristik data melalui ukuran
statistik utama, dilanjutkan dengan uji asumsi klasik yang mencakup uji normalitas,
heteroskedastisitas, autokorelasi, dan multikolinearitas guna memastikan kelayakan
model regresi. Selanjutnya dilakukan analisis regresi linier berganda untuk menguji
pengaruh profitabilitas dan kualitas aktiva produktif terhadap kepercayaan investor, yang
diperkuat dengan uji koefisien determinasi (R?) untuk menilai kemampuan model dalam
menjelaskan variabel dependen. Pengujian hipotesis dilakukan melalui uji t untuk
mengetahui pengaruh parsial masing-masing variabel independen dan uji F untuk
menguji pengaruh simultan, dengan kriteria pengambilan keputusan berdasarkan tingkat
signifikansi 5%.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

HASIL ANALISIS

Uji Normalitas

Uji normalitas dilakukan untuk memeriksa apakah variabel independen, dependen, atau
keduanya dalam model memiliki distribusi normal. Jika nilai signifikansi > 0,05, data
dianggap normal.

Tabel 4.1
Hasil Uji Normalitas
6
Series: Residuals
5 Sample 2014 2024
Observations 11
4
Mean -1.98e-12
Median -290.9957
3 Maximum 1149.816
Minimum -1197.049
2 Std. Dev. 738.0411
Skewness 0.308680
1 Kurtosis 2.060067
0 .. .. Jarque-Bera  0.579612
-1000 0 1000 Probability ~ 0.748409

Hasil uji normalitas menunjukkan bahwa residu model terdistribusi normal,
ditunjukkan oleh nilai Jarque-Bera sebesar 0,579612 dengan probabilitas 0,748409 yang
lebih besar dari 0,05, sehingga hipotesis nol diterima.
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Uji Heteroskedastisitas

Tabel 4.2
Hasil Uji Heteroskedastisitas

Heteroskedasticity Test: Glejser
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.286080 Prob.F(2,8) 0.7586
Obs*R-squared 0.734210 Prob. Chi-Square(2) 0.6927
Scaled explained SS 0.366382 Prob. Chi-Square(2) 0.8326

Test Equation:

Dependent Variable: ARESID
Method: Least Squares
Date: 09/24/25 Time: 17:32
Sample: 2014 2024

Included observations: 11

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -95.36124 1770.526 -0.053860 0.9584

ROA 268.0666 489.0373 0.548152 0.5985

NPL 91.00202 367.8221 0.247408 0.8108

R-squared 0.066746 Mean dependentvar 609.6889

Adjusted R-squared -0.166567 S.D.dependentvar 368.5271

S.E. of regression 398.0377 Akaike info criterion 15.03797

Sum squared resid 1267472. Schwarzcriterion 15.14649

Log likelihood -79.70884 Hannan-Quinn criter. 14.96957

F-statistic 0.286080 Durbin-Watson stat 2.541692
Prob(F-statistic) 0.758575

Hasil uji heteroskedastisitas menunjukkan bahwa model regresi tidak mengalami
heteroskedastisitas, ditunjukkan oleh seluruh nilai probabilitas uji yang lebih besar dari
0,05, sehingga asumsi homoskedastisitas terpenuhi dan estimasi regresi OLS dinyatakan
efisien serta valid untuk pengujian statistik.

Analisis Regresi Linier Berganda

Tabel 4.3
Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Dependent Variable: HARGA SAHAM
Method: Least Squares
Date: 09/24/25 Time: 17:27
Sample: 2014 2024
Included observations: 11
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 11067.90 3670.403 3.015445 0.0167
ROA -1615.566 1013.802 -1.593571 0.1497
NPL -1674.532 7625163  -2.196061 0.0594
R-squared 0.404165 Mean dependentvar 3852.818
Adjusted R-squared 0.255206 S.D.dependentvar 956.1312
S.E. of regression 825.1551 Akaike info criterion 16.49602
Sum squared resid 5447047. Schwarzcriterion 16.60454
Log likelihood -87.72811 Hannan-Quinn criter. 16.42762
F-statistic 2.713266 Durbin-Watson stat 1.289006
Prob(F-statistic) 0.126039
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Hasil analisis regresi menunjukkan bahwa harga saham dipengaruhi secara
negatif oleh ROA dan NPL, dengan persamaan Harga Saham = 11067,90 —
1615,566(ROA) — 1674,532(NPL). Nilai konstanta sebesar 11067,90 mengindikasikan
bahwa ketika ROA dan NPL bernilai nol, harga saham berada pada level positif,
sedangkan koefisien ROA dan NPL yang bernilai negatif menunjukkan bahwa setiap
kenaikan 1% ROA maupun NPL akan menurunkan harga saham masing-masing sebesar
Rpl1.615,56 dan Rp1.674,53, dengan asumsi variabel lain konstan.

Hasil Uji t
Tabel 4.4
Hasil Uji t (Parsial)
Dependent Variable: HARGA _SAHAM
Method: Least Squares
Date: 09/24/25 Time: 17:27
Sample: 2014 2024
Included observations: 11
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 11067.90 3670.403 3.015445 0.0167
ROA -1615.566 1013.802 -1.5693571 0.1497
NPL -1674.532 762.5163 -2.196061 0.0594
R-squared 0.404165 Mean dependent var 3852.818
Adjusted R-squared 0.255206 S.D.dependentvar 956.1312
S.E. of regression 825.1551 Akaike info criterion 16.49602
Sum squared resid 5447047. Schwarzcriterion 16.60454
Log likelihood -87.72811 Hannan-Quinn criter. 16.42762
F-statistic 2.713266 Durbin-Watson stat 1.289006
Prob(F-statistic) 0.126039

Berdasarkan uji t dengan derajat kebebasan 8 dan tingkat signifikansi 5% (t tabel
2,30600), hasil menunjukkan bahwa ROA dan NPL tidak berpengaruh signifikan secara parsial
terhadap harga saham, karena masing-masing memiliki nilai probabilitas Iebih besar dari 0,05 dan
nilai t hitung lebih kecil dari t tabel, sehingga hipotesis nol diterima untuk kedua variabel tersebut.

Hasil Uji F
Tabel 4.5
Hasil Uji F (Simultan)

Dependent Variable: HARGA_SAHAM
Method: Least Squares
Date: 09/24/25 Time: 17:27
Sample: 2014 2024
Included observations: 11
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 11067.90 3670.403 3.015445 0.0167
ROA -1615.566 1013.802  -1.593571 0.1497
NPL -1674.532 7625163  -2.196061 0.0594
R-squared 0.404165 Mean dependentvar 3852.818
Adjusted R-squared 0.255206 S.D.dependentvar 956.1312
S.E. of regression 825.1551  Akaike info criterion 16.49602
Sum squared resid 5447047. Schwarzcriterion 16.60454
Log likelihood -87.72811 Hannan-Quinn criter. 16.42762
F-statistic 2.713266 Durbin-Watson stat 1.289006
Prob(F-statistic) 0.126039

Berdasarkan uji F dengan dfl = 2 dan df2 = 8 pada tingkat signifikansi 5% (F
tabel 4,46), diperoleh nilai F hitung sebesar 2,713266 yang lebih kecil dari F tabel serta

613|  JRME - VOLUME 3, NO.1 ,Januari 2026



ANALISIS PENGARUH PROFITABILITAS DAN KUALITAS AKTIVA PRODUKTIF
TERHADAP KEPERCAYAAN INVESTOR DI BANK BNI PERIODE 2014 — 2024

nilai signifikansi 0,126039 yang lebih besar dari 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa
ROA dan NPL secara simultan tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

PEMBAHASAN

Hasil pengujian parsial menunjukkan bahwa Return On Assets (ROA) tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan dengan nilai
signifikansi ROA sebesar 0,1497 yang lebih besar dari 0,05 serta nilai t hitung sebesar
1,593571 yang lebih kecil dibandingkan t tabel 2,30600, sehingga hipotesis pengaruh
ROA terhadap harga saham ditolak.

Pengujian parsial terhadap Non Performing Loans (NPL) juga menunjukkan hasil
yang tidak signifikan. Nilai signifikansi NPL sebesar 0,0594 lebih besar dari 0,05 dan
nilai t hitung lebih kecil daripada t tabel 2,30600, yang menandakan bahwa NPL secara
parsial tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham.

Loans tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal ini ditunjukkan
oleh nilai signifikansi sebesar 0,126039 yang lebih besar dari 0,05 serta nilai F hitung
2,713266 yang lebih kecil dari F tabel 4,46, sehingga kedua variabel independen secara
bersama-sama tidak memengaruhi harga saham.

KESIMPULAN

1. Hasil uji parsial menunjukkan bahwa Return On Assets (ROA) tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. Hal ini
ditunjukkan oleh nilai signifikansi sebesar 0,1497 yang lebih besar dari 0,05 serta
nilai t hitung 1,593571 yang lebih kecil dari t tabel 2,30600, sehingga
profitabilitas yang diukur melalui ROA bukan faktor utama dalam menentukan
pergerakan harga saham selama periode 2014-2024.

2. Pengujian parsial terhadap Non Performing Loans (NPL) juga menunjukkan hasil
yang tidak signifikan terhadap harga saham BNI. Nilai signifikansi sebesar 0,0594
yang lebih besar dari 0,05 dan nilai t hitung 2,196061 yang lebih kecil dari t tabel
2,30600 mengindikasikan bahwa tingkat kredit bermasalah belum cukup kuat
memengaruhi kepercayaan investor dalam menilai kinerja saham perusahaan.

3. Secara simultan, hasil uji F menunjukkan bahwa Return On Assets dan Non
Performing Loans tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham Bank
Negara Indonesia (Persero) Tbk. Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi
0,126039 yang lebih besar dari 0,05 serta nilai F hitung 2,713266 yang lebih kecil
dari F tabel 4,46, sehingga kedua variabel tersebut secara bersama-sama belum
mampu menjelaskan perubahan harga saham selama periode penelitian.

SARAN
1. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain yang lebih
komprehensif dalam menjelaskan kepercayaan investor, baik dari aspek keuangan
maupun nonkeuangan, seperti Good Corporate Governance (GCG), Corporate
Social Responsibility (CSR), rasio keuangan lainnya, serta faktor makroekonomi.
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Selain itu, penggunaan pendekatan metodologis yang lebih beragam, termasuk
kombinasi analisis kuantitatif dan kualitatif, serta perluasan objek dan periode
penelitian, diharapkan mampu menghasilkan temuan yang lebih mendalam dan
generalisasi yang lebih luas.

2. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini mengindikasikan pentingnya menjaga
transparansi, tata kelola yang baik, serta komitmen terhadap tanggung jawab
sosial untuk membangun kepercayaan investor. Di samping itu, perusahaan tetap
perlu mengelola profitabilitas dan kualitas kredit secara optimal, meskipun ROA
dan NPL belum terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham, karena
stabilitas kinerja keuangan tetap menjadi fondasi reputasi perusahaan di pasar
modal.

3. Bagi investor dan calon investor, pengambilan keputusan investasi sebaiknya
tidak hanya didasarkan pada indikator keuangan internal seperti ROA dan NPL,
tetapi juga mempertimbangkan faktor eksternal, termasuk kondisi makroekonomi,
kebijakan pemerintah, tingkat suku bunga, serta sentimen pasar. Pendekatan
analisis yang lebih menyeluruh diharapkan dapat membantu investor
meminimalkan risiko dan mengoptimalkan hasil investasi.
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